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Ruptura keynesiana
si evolutia gindirii
socialiste

inceputul secolului XX-cel
de-al doilea razboi mondial



Este o perioada plina de evenimente istorice majore :

— profunde transformdri in structura economiilor capi-
taliste, care se manifestd printr-un amplu proces de con-
centrare si centralizare a capitalului.

— crestere impresionantd a economiilor capitaliste dezvol-
tate 1n cei douazeci de ani ce preced primul razboi mondial,
insotitd de o crestere sensibila a nivelului de trai al salaria-
tilor din aceste tari.

— expansiune coloniala sustinuta in Africa si Asia.

— criza din anii "30 — cea mai grava si mai lunga criza din
tarile capitaliste, care genereaza un somaj masiv si de du-
rata, si care are drept consecinta politicd instaurarea in Ger-
mania a dictaturii naziste.

— izbucnirea a doua razboaie mondiale : primul pune
capdt lungii perioade de inflorire de la inceputul secolului,
celalalt marcheaza sfirsitul crizei anilor ’30.

— aparitia, In urma Revolutiei ruse, a unui nou stat, ca-
racterizat de dorinta de a construi o societate socialistd la
scara mondiald, dar care va degenera rapid si va imbrica
forma dictaturii staliniste.

Fard indoiald, toate aceste evenimente au marcat pro-
fund evolutia gindirii economice. Ele au conditionat apa-
ritia economiei politice a lui Keynes si au influentat decisiv
evolutia gindirii socialiste.
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l. Ruptura keynesiana

Proiectul lui John Maynard Keynes (1883-1946) — inalt
functionar, profesor de economie politica si numit in cite-
va rinduri consilier al guvernului britanic — este acela de a
sustine capitalismul. Pentru atingerea acestui scop trebuie or-
ganizata interventia statului in viata economica, urmdrind
atenuarea durabild a crizelor si a somajului. Iata de ce key-
nesianismul este deopotriva o teorie si o politicd. Ambele
sint expuse in doua lucrdri esentiale : Un tratat despre mo-
nedd, aparut in 1930, si Teoria generald a folosirii miinii de
lucru, a dobinzii si a banilor, publicatd in 1936.

Teoria economici keynesiand
Aceasta se sprijina pe un principiu care are, in sine, o
importantd deosebita.

Principiul keynesian : rolul motor al cererii globale. Keynes re-
fuzad teza dupa care oferta isi creeaza propria cerere si sus-
tine, in schimb, ideea ca nivelul productiei si cel al ocuparii
fortei de munca depind de cererea efectiva, de debuseele
anticipate de antreprenori. Intr-o perioada scurtd — cadru
in care gindeste Keynes —, adica presupunind ca data can-
titatea de forta de munca si de echipamente, cererea efec-
tivd joacd un rol motor.

Keynes este aici de acord cu Malthus, care 1i atribuia si
el o valoare motrice cererii efective. Keynes preia totodata
scrierile economistului suedez Knut Wicksell. Acesta, in
lucrarea sa aparuta in 1898, Cauzele determinante ale dobinzii
si ale preturilor, punea accentul pe rolul cererii globale in
cresterea economica si, mai ales, pe una dintre componen-
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tele acesteia, investitia, dependenta la rindul ei de o ratd a
profitului superioara ratei dobinzii.

Cum cererea globala are o importanta cruciald, este ne-
cesar sa-1 precizam componentele si determinantii.

Preferinta Cerere de
pentru — moneda \
lichiditate
Rata
dobinzii
Politica Oferta /
Biancii —>» de moneda
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Cerere Volum al
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globala productiel
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Predispozitie
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(precautie, prevedere...)
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Din acest punct de vedere, Keynes propune analize noi,
care se gasesc esentialmente In opozitie cu teoria neoclasica.
Teza lui poate fi schematizata prin rationamentele care ur-
meaza (ele se referd strict la cheltuielile interne ale agen-
tilor privati, fara nici o referire la stat).

Ce spune aceasta schema :

1. Volumul productiei si nivelul de ocupare a fortei
de munca depind de cererea globali, care se descom-
pune in cerere de bunuri de consum si cerere de
investitii.

2. Cererea de bunuri de consum este determinata de
predispozitia la consum — un concept creat de Keynes.
Ea se maisoard cu raportul dintre consum si venit
(C/V), si depinde fundamental de nivelul venitului,
la care se adaugd o serie de factori subiectivi. Trasa-
tura fundamentald a acestei relatii este urmatoarea :
atunci cind venitul creste, consumul sporeste si el, dar
intr-o mai mica masurad decit venitul in valoare abso-
luta. Este ceea ce Keynes numeste « legea psiholo-
gica fundamentala ».

3. Cererea de investitii depinde de existenta unei dis-
tante pozitive intre eficienta marginala a capitalului si
rata dobinzii.

Eficienta marginala a capitalului este combinatia intre
ceea ce Keynes numeste « randamentul scontat al capitalu-
lui si costul inlocuirii capitalului ». Fira a cerceta in amanunt
combinatia, vom retine doar ca acest concept de eficienta
marginald a capitalului acopera, in fond, conceptul de rata
a profitului care ar fi de asteptat de pe urma utilizirii unei
unitati suplimentare de capital — o anticipare profund mar-
cati de incertitudine. In ceea ce priveste rata dobinzii, Keynes
propune analize foarte noi si foarte diferite de cele ale neo-
clasicilor. Noutatea vizeaza trei aspecte.
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Primul aspect priveste analiza cererii de moneda, deter-
minatd de ceea ce Keynes numeste « preferinta pentru lichi-
ditate ». El se deosebeste aici radical de economistii clasici
s1 neoclasici, pentru care moneda este ceruta doar pentru
a servi ca instrument in circulatia marfurilor. Fara indoia-
13, acest prim tip de cerere existd, este determinat — spune
Keynes — de motivele tranzactiei si prevederii, si merge
crescator in functie de venit. Cererea variaza in acelasi sens
cu venitul. Dar moneda poate fi ceruta si pentru ea insasi,
poate fi tezaurizata in virtutea calititii sale de a fi lichida.
Aceasta cerere de moneda, care se supune motivatiei specu-
lative, este o functie descrescatoare a ratei dobinzii. Ea varia-
za in sens invers ratei dobinzii. Atunci cind rata creste, de
pilda, agentii preferd sa-si plaseze banii mai degraba decit
sa-1 pastreze ca lichiditate. Preferinta pentru lichiditate scade.
Keynes ofera deci o imagine a dobinzii foarte diferita de cea
propusa de neoclasici. Pentru acestia, asa cum am vazut, do-
binda este definitd ca pret al economisirii, ca recompensa
acordatd pentru renuntarea la consum. La Keynes, economi-
sirea nu este o abtinere voluntara recompensata prin dobin-
da, ci un simplu reziduu. Comunitatea consuma mai inti,
s1 asta 1In functie de venit, iar dupa ce a consumat, a lasat un
reziduu, care este economisirea. Apoi — continua Keynes —
aceasta economisire poate fi plasatd sau investita, orl pastrata
ca lichiditate. Dobinda poate fi deci definitd ca recompen-
sa acordata pentru renuntarea la tezaurizare.

Al doilea aspect nou din analiza keynesiand a dobinzii
este aceea cd autorul, spre deosebire de economistii politici
clasici, nu egalizeaza economisirea si investitia, ci oferta si
cererea de moneda. Dobinda se formeazd pe piata mone-
tara acolo unde ea egalizeazd o cerere de moneda — care,
intr-o perioada scurtd, variaza esentialmente in functie de
factorul speculativ, si este deci o functie descrescatoare a
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ratei dobinzii — si o oferta de moneda determinata de Banca
Centrala.

Al treilea si ultimul aspect novator al gindirii keyne-
siene privind rata dobinzii se observa in schema de la p. 108.
Spre deosebire de teza neoclasica, moneda nu este neutra
in raport cu stabilirea nivelurilor de productie si de ocupare
a fortei de munca. Fenomenele monetare, oferta si cererea
de moneda, actioneaza asupra ratei dobinzii, si deci asupra
cererii de investitil, care ea insasi influenteaza volumul
productiei si nivelul de ocupare a fortei de munca. Nu
exista dihotomie intre sectorul monetar si cel real.

Implicatia principiului keynesian. Principiul keynesian in-
dica, de fapt, ca pot exista ceea ce Keynes numeste echili-
bre de subocupare a fortei de munca, adica situatii in care
cererea globala si oferta globala sint egale, dar la un nivel
prea scazut pentru a evita somajul de durata. Mai exact, ex-
plica Keynes, existd un nivel de productie care asigura echi-
librul intre oferta globala si cererea globala, dar nimic nu
garanteaza ca acest nivel ingaduie deplina ocupare a mun-
citorilor disponibili. Daca la acest nivel de productie nu exista
deplina ocupare a fortei de munca, avem un echilibru de
subocupare a fortei de munca. Aceasta situatie se datoreaza,
dupa Keynes, insuficientei cererii globale, care stim deja ca
joaca un rol motor in stabilirea nivelului de ocupare a for-
tei de munca. Somajul de durata este posibil atunci cind
cererea globala este insuficientd. Or, folosindu-si aparatul
analitic, Keynes aratd cd, lasata sa functioneze in voia ei,
fara interventia statului, economia capitalistd este condam-
nata la un echilibru de subocupare cronica a fortei de munca
din pricina deficitului de cerere globald. Avem, asadar, o
lipsa a cererii de bunuri de consum datorata inegalei repar-
titii a veniturilor, care antreneaza o economisire puternica,
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la rindul ei tezaurizatd in mare masura. Avem si un deficit
al cererii de investitii din cauza cererii insuficiente de bu-
nuri de consum si a unei tendinte de scadere a eficientei
marginale a capitalului, legata de dificultatea crescinda de
a gasi ocazil propice de investitie. De aici rezultd un anumit
tip de recomandari in materie de politica economica.

Politica economica keynesiana

Keynes doreste sa mentina capitalismul. Or, daca acesta
actioneaza liber, genereazd o subocupare cronica a fortei
de munca, situatie primejdioasa chiar pentru propria-i supra-
vietuire. Statul are deci obligatia de a interveni pentru a
face sa urce cererea globala, fie cd e vorba de cererea de
bunuri de consum sau de cererea de bunuri de investitie.
Interventia sa, departe de a fi 0 amenintare pentru sistem,
il va salva.

Mai exact, statul trebuie sa intervina in trei moduri :

1. Pentru a combate somajul, statul nu trebuie in nici
un caz sa ducd o politica de scadere a salariilor, asa
cum preconizaserd economistii neoclasici — aceasta ar
scadea si mai mult cererea globala si s-ar dovedi un
factor agravant. Dupad Keynes, statul ar trebui sa ela-
boreze o politica de redistribuire a veniturilor, menita
sa sporeasca nevoia de bunuri de consum in favoarea
claselor celor mai sdrace, care au O mai mare incli-
natie spre consum. In acest scop, Keynes preconizeaza
o politica fiscala redistributiva si dezvoltarea sisteme-
lor de securitate sociala.

2. Statul trebuie sa adopte o politicd de expansiune
monetard. Ea va avea ca efect o scadere a ratei dobin-
zii, care este una dintre cele doua variabile determi-
nante ale investitiei private. Totusi, aceastd politica
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are si limite, precizeazi Keynes. Intr-adevir, de la un
anume prag, ce corespunde unei rate a dobinzii de 2 %,
rata este atit de slaba incit, in lumina experientelor cu-
noscute, agentii estimeaza ca ea nu mai poate sciadea.
In aceste conditii, ei fac tot posibilul sa pastreze ma-
ximum de resurse In moneda, cici, pe de-o parte, nu
renunta astfel decit la o rata slaba, iar pe de alta parte,
151 rezerva dreptul de a cumpara din nou titluri atunci
cind ratele vor creste. Prin urmare, de la acest prag,
oricare ar fi volumul monetar injectat in economie,
rata dobinzii nu mai scade. Intreaga moneda aditiona-
13 dispare, spune Keynes, intr-o capcana monetara :
ea este absorbita integral prin constituirea rezervelor
de valori monetare. Exista deci o limita a utilizarii po-
liticii monetare pentru a stimula investitia privata, mai
ales ca eficienta marginala a capitalului manifesta in
acelasi timp tendinta de a scadea.

3. Statul trebuie deci sd aplice o politica de investitii
publice, mai ales o politica de lucriri publice. Investitia
publica trebuie si fie considerata piesa strategica esen-
tiald a oricarei politici vizind forta de munca. Ea nu
trebuie perceputa ca un mijloc temporar de luptd Im-
potriva somajului, ci ca un element permanent al poli-
ticii economice. Doar ea poate rezolva permanent
decalajul dintre investitia globala necesara ocuparii
depline a fortei de munca si investitia privata. Rolul
investitiei publice este cu atit mai important, cu cit aceas-
ta declanseaza mecanismul multiplicatorului descris
dejain 1931 de economistul englez R.F. Kahn. Meca-
nismul functioneaza astfel : primii angajati, ca urmare
a unei cheltuieli investitionale — de pilda, in lucrari
publice —, 1si cheltuiesc o parte din venituri cumpa-
rind bunuri de consum, fapt ce genereaza o crestere
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a productiei acestor bunuri, si deci noi angajari, de
unde si venituri noi, iar procesul continuia. Cu alte
cuvinte, in urma unei cheltuieli initiale de investitie,
cresterea finald a ocuparii fortei de munca va fi un
multiplu al augumentarii initiale.

Politica keynesiana a cunoscut un mare succes in tarile
capitaliste dezvoltate in perioada de crestere puternica si de
somaj slab de la sfirsitul celui de-al doilea razboi mondial
si pind la Inceputul anilor *70. Economia capitalista, ca sa
functioneze bine, are nevoie, se stie, de existenta concomi-
tenta a ratei profitului si a debuseelor numeroase. Or, in
toata aceasta perioadd, cresterea majora a productivititii
muncii §i a capitalului a permis ratelor profitului sa se men-
tina la un nivel ridicat. Trebuia si ca debuseele sa aiba o
orientare favorabild, iar politica keynesiana de stimulare a
cererii private si publice a fost tocmai factorul care avea sd
le asigure cresterea si amploarea. Inceputul anilor ’70 inau-
gureaza o noua epoca, marcata de scaderea ratelor profitului.
Politicile keynesiene de stimulare a cererii sint reanalizate
atunci si adesea inlocuite cu politici de austeritate. In para-
lel, unele aspecte ale teoriei neoclasice revin in actualitate,
mai ales ideea ca a lasa libere fortele pietei, fard a se opune
scaderii salariilor, este cel mai bun mijloc de a evita un so-
maj de durata. Multi economisti credeau ca aceasta idee
disparuse definitiv in urma crizei din anii ’30 si a criticii for-
mulate de Keynes.

Il. Dezvoltarea gindirii socialiste

Circumstantele economice si politice ale perioadei cu-
prinse intre inceputul secolului XX si cel de-al doilea razboi
mondial au inspirat o dezvoltare majora a ideilor economi-
ce 1n sinul miscarii socialiste.
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